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INTRODUCCION

En la informacién contenida en el proyecto de presupuesto para 2007, se reporta, a
30 de septiembre de 2006, una ejecucion de recursos del crédito por $117.289
millones, los cuales frente al valor previsto para la vigencia, muestra un porcentaje de
ejecucion del 18%. Lo anterior, plantea una situacion preocupante, puesto que,
implicaria una ejecucion del 82% de lo previsto en el dltimo trimestre del 2006; no
cabe duda que al final de la vigencia se impondra la practica de inflar la ejecucion
presupuestal con el instrumento de los reconocimientos.

Con esta situacibn como marco, se aborda el andlisis del comportamiento de la
deuda publica distrital, para el quinto bimestre de la vigencia 2006 (septiembre —
octubre), correspondiente al penultimo periodo del segundo semestre del afio y como
tal, fuente de tendencias finales.

En su estructura, este informe recoge la procedencia de los recursos del crédito, la
utilizacién de los mismos, los pagos realizados por servicio de la deuda, el cupo
disponible, los indicadores de endeudamiento, asi como la gestion realizada por la
Administracion, las Empresas Industriales y Comerciales y los Establecimientos
Publicos en el manejo de la deuda publica distrital, teniendo en cuenta que el crédito
es una de las fuentes de financiacion de los proyectos de inversion, contenidos en
los planes de desarrollo, formulados por las diferentes Administraciones de la ciudad.

El informe esta compuesto por siete partes; la primera es esta introduccion, la
segunda recoge la coyuntura econdémica del periodo, la tercera el consolidado de la
deuda publica distrital, de la cuarta a la sexta se presenta la informacion por niveles
de administracion (nivel central, empresas de servicios publicos y establecimientos
publicos), y finalmente, la Ultima parte corresponde a las conclusiones del trabajo.
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1. COYUNTURA ECONOMICA
1.1 PRODUCCION

A pesar de la demora en la publicacién del PIB del tercer trimestre del 2006, por
parte del DANE (diciembre 12 de 2006), es posible anticipar un probable
comportamiento, a partir del desempefio de ciertas variables clave, algunas desde el
lado de la demanda y otras desde el lado de la oferta.

Segun el DANE, las exportaciones, a septiembre, han crecido 14,4% en relacién con
las realizadas en el mismo periodo de 2005; de ellas, las exportaciones de
productos no tradicionales crecieron en un 15,0%, en tanto que las exportaciones
tradicionales lo hicieron en un 13,7%.

Las ventas de grandes almacenes e hipermercados minoristas y comercio de
vehiculos automotores nuevos, en el tercer trimestre de 2006, ascendieron a $4.407
miles de millones, lo que signific6 un aumento en las ventas del sector del 17,48%,
respecto al mismo trimestre de 2005.

En lo corrido del afio, hasta septiembre, la produccion manufacturera nacional, sin
trilla de café, se incrementé 9,53%; del mismo modo, las ventas industriales
crecieron 10,53% y el empleo del sector aumenté 2,07%. Con trilla de cafe, la
produccion se increment6 en 9,31%, las ventas reales del sector crecieron 10,29% y
el empleo generado por éste crecio 2,05%.

De otro lado, segun los resultados de la Encuesta Continua de Hogares, en el
promedio enero - octubre de 2006, la Tasa Global de Participacion (TGP) del pais fue
58,7 por ciento; la Tasa de Ocupacion se ubicé en 51,6 por ciento, disminuyendo en
1,0 punto frente a la registrada en el mismo periodo del 2005 y el desempleo se
ubicé en 12,2 por ciento. Estos resultados no son mejores a los observados en el
mismo periodo de la vigencia anterior, incluso, tienden a empeorar.

La dinamica de las variables sefaladas arriba, inducen a considerar que el
crecimiento econdémico, para el 2006, puede superar lo observado en el 2005; al
menos, es posible que desborde el prondstico conservador del Banco de la
Republica (4.5%).

1.2. COYUNTURA CAMBIARIA

Los vientos devaluativos observados en el periodo marzo - junio de 2006, se
frenaron en el bimestre julio — agosto y continuaron una tendencia hacia la
revaluacion en septiembre — octubre, como consecuencia de la intervencion de la
politica monetaria y de fendmenos como el clima econdémico favorable a la inversion
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extranjera en el pais. En este contexto, los valores de Tasa Representativa del
Mercado — TRM, registrados a octubre de 2006, fueron:

Cuadro 1
TRM a octubre 2005 - 2006
TRM MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT

ANO 2005 | 2.353,7 | 2.350,0 | 2.339,2 | 2.331,8 | 2.323.4 | 2.306.2 2.254.9 2.292.6

ANO 2006 | 2.262,4 | 2.334,3 | 2.418,0 | 2.542,2 | 2511.7 | 2.389.7 | 2.398.9 2.364.3

Fuente: Promedio aritmético simple de dias habiles. Banco de la Republica.

Gréfico 1
TASA REPRESENTATIVA DEL MERCADO
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Como se observa, el incremento en el saldo de la deuda, por cuenta de los ajustes
devaluativos hasta junio, rapidamente se empiezan a revertir a causa del proceso
contrario, observado en los ultimos meses.

1.3. TASAS DE INTERES

El comportamiento de la tasa activa interna, en el bimestre septiembre — octubre, no
fue uniforme, puesto que registré el pico de la tendencia de los meses previos, pero,
en octubre bajé a los niveles de julio. En contraste, las tasas externas presentaron
una continuacion en la tendencia decreciente (Libor) y un comportamiento constante
desde julio (Prime). Estos comportamientos, hacen atractivo el endeudamiento
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externo frente al interno, dada la irregularidad en el precio de los ultimos, tal como se
muestra en el siguiente cuadro y gréfica:

puadro 2
TASAS DE INTERES A OCTUBRE 2005 - 2006
ANOS | Tasas MAR | ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT
Activa @ 15.05 | 1517 | 14.72| 1450| 1506 | 14.72| 14.61| 13.67
2005 | Libor @ 3.28 3.38 3.48 3.61| 3.82 4.03 4.04 4.35
Prime © 5.58 5.75 5.98 6.00 | 6.25 6.43 6.60 6.75
Activa 1356 | 12.94 | 1235| 1209 | 1231 | 12.84| 13.12| 12.69
2006 | Libor 5.05 5.21 5.29 5.49 5.58 5.48 5.41 5.40
Prime 7.53 7.75 7.01 8.01 8.25 8.25 8.25 8.25

1) Banco Republica, promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de: consumo, preferencial, ordinario y tesoreria,
para los dias habiles del mes.

2) Corfinsura; promedio mensual seis meses

3) Corfinsura; valor corriente, promedio mensual

Grafico2
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Esta situacién, aunque puntual, de mantenerse podria afectar la tendencia reciente
de la politica de crédito publico, de preferir deuda interna frente a externa.

1.4. INFLACION

No cabe duda que el Banco de la Republica ha tomado muy en serio su propésito de
llevar la inflacion a los niveles mas bajos posibles. De hecho, como una politica de
largo aliento, en el ambito monetario, la inflacion se ha mantenido en el rango

5




O
CONTRALORIA

DE BOGOTA, D.C.

determinado de 4% — 5% en el 2006. Para el bimestre en estudio, la variacion anual
disminuy6 con respecto al bimestre anterior y la variacion mensual registra valores
negativos (deflacién) en octubre, tanto a nivel nacional como para Bogota, tal como
se muestra a continuacion:

Grafico 3
EVOLUCION INFLACION 2006
INFLACION NACIONAL Y BOGOTA - 2006
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En efecto, como se observa, la variacion anual en octubre de 2006 se sitla en el
4.19% para la nacion y 3.88% para Bogota, lo cual devuelve a los valores
observados a junio; a su vez, la variacion mensual en octubre (-0.14 para la Nacion y
-0.31 para Bogota), registra la primera variacion negativa en los precios de los bienes
de la canasta de composicidn fija que ha tenido el pais en los Ultimos 21 meses. Este
control es importante, dado que ayuda en la contencién de la tasa de interés real.
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2. DEUDA PUBLICA DISTRITAL
2.1. SALDO DE LA DEUDA'

El saldo de la deuda publica distrital a 31 de octubre de 2006 se consolidé en
$3.518.966.9 millones, de éste el sector central (Administracion Central y la extinta
EDTU) aport6 el 64.0% ($2.250.710.6 millones); las empresas de servicios publicos
(ETB, EAAB, EEB y Colombia Mdvil) el 35.6% ($1.252.608.4 millones), y el IDU el
0.4% ($15.647.9 millones), como establecimiento publico, tal como se presenta en el
anexo 2. Gréficamente tenemos:

Grafico 4
DISTRIBUCION POR SECTORES DE LA DEUDA PUBLICA DISTRITAL
OCTUBRE DE 2006

IDU;
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Fuente: Informes consolidados Direccion de Economia y Finanzas Distritales

La mayor concentracién de deuda publica se da en la Administracién Central, como
se viene presentando en los informes, la cual se deriva de la decision de asignarle a
la Secretaria de Hacienda, la funcién de recepcionar los recursos y distribuirlos,
teniendo como base los programas y proyectos formulados en los planes de
desarrollo.

! La informacion de Colombia Movil S.A. se encuentra reportada a septiembre, dado que el sector privado
adqurio un porcentaje accionario mayoritario en octubre. Se reporta en este saldo la informacidn de la Empresa
de Energia de Bogota a partir de septiembre de 2006.
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Con respecto a diciembre del 2005, el saldo de la deuda a octubre de 2006
disminuyé en el 1.9% ($-69.210.5 millones). La variacion negativa a octubre
correspondio, basicamente a las amortizaciones y a los ajustes negativos generados
por la tendencia revaluacionista en el tipo de cambio. Es importante sefialar que en el
bimestre septiembre — octubre no se recibieron recursos del crédito.

La siguiente gréfica, refleja el movimiento mensual y la variacién del saldo de la
deuda en lo corrido de la vigencia 2006:

) Gréafica b )
VARIACION MENSUAL DE LA DEUDA PUBLICA
VIGENCIA 2006
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Fuente: Consolidado deuda distrital, Contraloria de Bogota

En su composicion, el 69.0% del saldo de la deuda corresponde a deuda interna, es
decir, $2.427.465.9 millones y el 31.0% a deuda externa, por valor de $1.091.501.0
millones, como lo muestra la siguiente grafica:
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) Gréfica 6
DISTRIBUCION POR TIPO DE DEUDA A OCTUBRE 31 DE 2006
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Fuente: Direcciéon de Economia y Finanzas Distritales.

2.2. RECURSOS DEL CREDITO

En lo corrido de la vigencia 2006, a 31 de octubre, se han obtenido recursos del
crédito por $242.827.4 millones, los cuales representan el 6.9% del saldo
consolidado de la deuda. Estos recursos equivalen al 31.0% del servicio de la deuda
distrital.

Durante el bimestre septiembre — octubre, como se muestra en el anexo 1, no se
registraron movimientos por este concepto.

2.3. SERVICIO DE LA DEUDA

Por este concepto, a octubre, se registré un consolidado de $782.197.6 millones, de
los cuales $506.511.5 millones correspondieron a la deuda interna y $275.686.1
millones a la deuda externa. Los pagos por niveles fueron: el sector central
$357.372.3 millones, las empresas industriales y comerciales $418.565.5 millones y
los establecimientos publicos - IDU $6.259.8 millones.

2.3.1. Amortizaciones

A 31 de octubre se han efectuado pagos por $397.265.0 millones, distribuidos asi:
$201.933.3 millones para deuda interna y $195.331.7 millones para deuda externa.

9
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Los pagos por niveles se efectuaron asi: el sector central por $64.282.9 millones, la
Empresa de Acueducto $280.570.1 millones, la Empresa de Telecomunicaciones por
$29.410.4 millones, Colombia Movil por $18.440.0 millones y finalmente el IDU por
$4.561.6 millones. En el bimestre septiembre — octubre los pagos por amortizaciones
sumaron $265.479.3 millones; esto es el 60.1% del servicio de la deuda del
bimestre.

2.3.2. Intereses Comisiones y Otros.

En lo corrido de la vigencia, el distrito con corte a 31 de octubre realiz6 pagos por
este concepto por un total de $384.932.6 millones, de los cuales $304.578.2 millones
fueron para deuda interna y $80.354.4 millones para la deuda externa. Estas cifras
son significativas, si tenemos en cuenta que representan el 49.2% del total del
servicio de la deuda consolidada. En el bimestre septiembre — octubre los pagos
efectuados alcanzaron los $176.125.2 millones; esto es el 39.9% del servicio de la
deuda del bimestre.

Los recursos destinados a cubrir los costos financieros de la deuda (intereses,
comisiones y otros), en el periodo, al relacionarlos con el endeudamiento promedio
determinan un costo?, del 7.2% (8.4% interno y 4.8% externo).

Los costos promedios para cada entidad varian de acuerdo a los pagos realizados
por servicio de la deuda y el saldo promedio en cada vigencia; para la Administracion
Central este costo fue del 8.9% (11.4% interna y 4.7% externa); para la Empresa de
Acueducto del 5.9%; para la Empresa de Telecomunicaciones del 4.5%, para el
Instituto de Desarrollo Urbano el costo promedio fue del 6.6%.

2.4. AJUSTES

Los ajustes nominales registrados sumaron $6.730.6 millones, los cuales
incrementan el saldo de la deuda en ese valor, como consecuencia del
comportamiento de la tasa de cambio, la cual presento variaciones, durante el primer
semestre, con tendencia a la devaluacion.

Para el bimestre septiembre — octubre, los ajustes efectuados disminuyeron el saldo
de la deuda en $20.581.0 millones, como consecuencia del cambio en la tendencia
de la TRM, tal como se describio en el capitulo 1.

Calculado como la relacion entre los pagos realizados por intereses comisiones y otros y el saldo de la deuda inicial mas el
saldo de la deuda final dividido dos.
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Como consecuencia, en el bimestre, los ajustes efectuados impactaron los saldos del
endeudamiento por niveles asi: el Sector Central presento6 reducciones por $12.179.0
millones, la Empresa de Acueducto y Alcantarillado de Bogota por $6.673.6 millones,
la Empresa de Telecomunicaciones en $922.1 millones, Empresa de Energia de
Bogota $799.4 millones y Colombia Movil en $6.9 millones.

11
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3. SECTOR CENTRAL

3.1. SALDO DE LA DEUDA

En el quinto bimestre del 2006, la deuda publica del sector central aumentdé a
$2.250.710.6 millones, los cuales representaron el 64.0% del total distrital. De ese
valor, la Administracion Central aporto el 98.7% ($2.222.468.3) millones y la Empresa
de Transportes Urbanos — EDTU, a cargo de la Secretaria de Hacienda, el 1.3%
($28.242.3 millones: interna), como se observa en la siguiente gréfica:

Gréfico 7
DEUDA SECTOR CENTRAL A 31 DE OCTUBRE DE 2006
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Fuente: Consolidado deuda distrital, Contraloria de Bogota

Con relacién al saldo registrado a 31 de diciembre de 2005, el sector central ha
aumentado el endeudamiento en cuantia de $109.555.3 millones, producto de los
recursos del crédito recibidos por $175.116.8 millones, ajustes por $-1.278.6
millones y amortizaciones a capital por $64.282.9 millones. En el bimestre
Septiembre — octubre los ajustes disminuyeron el saldo de la deuda en $12.179.0
millones y las amortizaciones en $12.386.3 millones.

3.2. ADMINISTRACION CENTRAL
El saldo de la deuda pas6 de $2.110.548.5 millones en diciembre de 2005 a

$2.222.468.3 millones en octubre de 2006; es decir, que presentd una variacion del
5.3%. Esta deuda esta conformada en un 62.2% por deuda interna y un 37.8% por

12
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externa. Estas cifras ubican a la entidad con el 63.2% de participacion en el
consolidado del Distrito.

En lo corrido de la vigencia, la Administracién Central - Secretaria de Hacienda -
realizod los siguientes registros: recursos del Crédito por $175.116.8 millones, ajustes
por $-1.631.0 millones, amortizaciones por $61.566.0 millones y costos financieros
por $291.486.4 millones, tal como se muestra a continuacion:

Gréfico 8

COMPONENTES DE LA DEUDA PUBLICA — OCTUBRE 31 DE 2006
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Fuente: Consolidado deuda distrital, Contraloria de Bogota

3.2.1. Recursos del crédito

Durante el bimestre septiembre — octubre no se recibieron recursos del crédito.

3.2.2. Servicio de la deuda

Para el bimestre septiembre — octubre los pagos por este concepto fueron de
$167.220.4 millones, de los cuales el 92.7% correspondieron a deuda interna
($155.082.5 millones) y el 7.3% a deuda externa ($12.137.9 millones).
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3.2.3. Ajustes

Los ajustes efectuados por la Administracion Central, entre septiembre — octubre,
mostraron un resultado negativo ($11.077.9 millones), a partir del efecto revaluativo
sobre la deuda externa.

3.2.4. Cupo de Endeudamiento

La Administracion Central el 5 de septiembre de 2006 firmé el crédito BIRF 7365 con
el Banco Mundial cuya afectacion al cupo se realiz6 por $191.906.4 millones a una
tasa de $2.398,83 pesos/dolar.

A octubre 31 una vez efectuadas las actualizaciones correspondientes, se determino
que la Administracién Central registr6 una disponibilidad de $1.290.113.1 millones,
como se muestra, asi:

Cuadro 3
SALDO DISPONIBLE
MONTO AUTORIZADO MONTO UTILIZADO MILLONES DE $
Ampliacién cupo Acuerdo 134 de 2004 $1.740.157 millones.
pesos constantes de 2004
Afectacion del cupo a septiembre de 2005
millones.
$1.809.290 $300.000 $1.509.290.
100% 16.6% 83.4%
Disponible a 31 de diciembre de 2005 ajustado $1.522.002.
Disponible Monto utilizado Saldo disponible
a 31 de julio de 2006 $100.000 $1.474.342,5
$1.574.342,5 : . . )
Disponible . . .
Monto utilizado Saldo disponible
a 31 de agosto de 2006
$1.480.092.5 $191.906,4 $1.288.186,1
Actualizacién a octubre de 2006 a pesos corrientes
Saldo disponible | $1.290.113,1

Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico - Subdireccion de ejecucion.
Departamento Nacional de Estadistica - Dane - Sistema de Informacion estadistica.
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3.2.5. Indicadores de Endeudamiento.

Aplicada la norma, los indicadores a octubre muestran que la Administracion tiene un
margen de maniobrabilidad significativo, teniendo en cuenta los topes establecidos
del 40% de solvencia y 80% de sostenibilidad, como se aprecia en el cuadro:

Cuadro 4
Indicadores de Ley 358 de 1997
(31 de octubre de 2006)

Concepto veler
P millones de $
Intereses 244.025,0
Ahorro Operacional corregido 3.059.185,2
Saldo Deuda (Incluye operaciones de cobertura) 2.222.468.0
Ingresos Corrientes corregido 4.821.433,6
Indicador Porcentaje Limite
Solvencia 0 0
Intereses/Ahorro Operacional 7,98% 40%
Sostenibilidad 0 0
Saldo Deuda/Ingresos Corrientes 46,10% 80%

Fuente: SHD

3.2.6. Operaciones de Cobertura de Riesgo

Como se menciono6 en anteriores informes, la Administracion Central suscribio tres
contratos de cobertura de riesgo, los cuales cubren, en ocasiones parcial y en otras
totalmente, la deuda contraida con entidades como la CAF, el BIRF, el BID y emision
de Bonos Externos; los contratos fueron suscritos con el Citybank, el Bear Stearns y
el BNP Paribas, a una tasa de cambio (pesos por doélar), para algunos contratos, de
$2.870.8 y para otros de $2.732.40. Para el caso de los Bonos externos, se pacté en
$2.710.17.

Dado que el ajuste real sbélo se conocera cuando concluya cada operacién de
cobertura, la Contraloria de Bogota efectuara cada periodo un calculo comparativo
con base en la tasa de cambio contratada y la que utiliza la administracién para
obtener los ajustes de las operaciones sin cobertura.

El ejercicio, para agosto de 2006, mostrd que si todos los contratos concluyeran a la
vez, la Administracion Central asumiria un costo adicional de $111.392.7 millones, tal
como se muestra en el anexo 3.
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4. EMPRESAS DE SERVICIOS PUBLICOS

4.1. SALDO DE LA DEUDA

La deuda publica de las empresas de servicios publicos, a octubre 31 de 2006,
alcanz6 la suma de $1.252.608.4 millones?®, participando con el 35.6% del total de la
deuda publica del Distrito; este saldo se generd de la siguiente manera: la Empresa
de Acueducto y Alcantarillado de Bogota, E.S.P., report6 $602.533.4 millones,
Colombia Movil S.A. ESP $452.695.1 millones, la Empresa de Energia de Bogota
$77.942,6 millones y finalmente la Empresa de Telecomunicaciones de Bogota
$119.437.3 millones. Tal como se muestra a continuacion:

) Grafico 9
COMPOSICION DE LA DEUDA - OCTUBRE DE 2006

COLOMBIA
MOV IL
36,1%

EAAB
48,1%

6,2% ETB
9,5%

Fuente: Informe de deuda publica entidades

En lo corrido de la vigencia, la deuda consolidada de las empresas de servicios
publicos, reflej6 una disminucién del 12.2% ($-174.204.3 millones); por tipo de
deuda, la interna disminuyé en 4.8% y la externa disminuyé en 33.0%. Estas
variaciones se originaron en los siguientes registros: recursos del crédito por

® Del saldo de la deuda de Colombia Mévil S.A., sélo se registr6 el 50%, tomando en cuenta que el otro 50% lo registra EPM.
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$67.710.6 millones, ajustes por $8.009.2 millones y amortizaciones a capital por
$328.420.5 millones.

4.2. EMPRESA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO

El saldo de la deuda publica de la empresa, a 31 de octubre, fue de $602.533.4
millones, el cual, comparado con el saldo a 31 de diciembre de 2005 ($875.825.5
millones), presentd una disminucion de $273.292.1 millones (-31.2%), producto de
los siguientes movimientos. Ajustes por $7.278.0 millones y amortizaciones por
$280.570.1 millones. Durante el periodo septiembre — octubre, estos movimientos
reflejaron ajustes negativos por $6.673.6 millones y amortizaciones a capital por
$250.578.6 millones.

Aunque los costos financieros no influyen en el saldo de las obligaciones crediticias,
es importante sefialar que por este concepto, en lo corrido del afio, se registré la
suma de $61.238.0 millones.

El endeudamiento de la empresa constituye el 17.1% del endeudamiento distrital y el
48.1% de las empresas de servicios publicos.

4.2.1. Composicion de la Deuda

De acuerdo con las politicas y estrategias de financiamiento, se observo que la
entidad ha venido contratando mayor endeudamiento interno, especialmente a través
de emisiones de bonos; este tipo de endeudamiento representa 78.2% del total,
como se muestra en la gréfica:

) Grafico 10
EAAB, COMPOSICION DE LA DEUDA — A OCTUBRE DE 2006

EXTERNA;
131.316,30;
21,8%

INTERNA;
471.217,10;
78,2%

Fuente: Direccion de Economia y Finanzas Publicas
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De igual manera, los saldos de las obligaciones de deuda publica de la entidad
estuvieron conformados por diversas monedas asi: $471.217.2 millones en pesos,
$100.340.7 millones” contratados en délares y $33.828.2 millones en Yenes; tal
como se muestra en el siguiente gréfico:

) Grafico 11 )
EAAB, COMPOSICION DE LA DEUDA PUBLICA POR MONEDAS

Cifras en Millones de pesos

YENES
6%

DOLARES
17%

7%

Fuente: EAAB.

4.2.1.1. Deuda Interna

La deuda interna reportada por la empresa ascendié a $474.069.8 millones, sin
embargo, en el consolidado se registraron $471.217.1 millones, debido a que
$2.852.7 millones del contrato No0.744-CO, estan incluidos en los reportes de la
Administracion Central. A octubre 31, no se registraron desembolsos por recursos del
crédito de deuda interna, pero se asumieron ajustes por $3.030.3 millones y se
efectuaron pagos, por amortizaciones a capital por $147.809.9 millones.

Durante el periodo septiembre — octubre, se registraron ajustes negativos por $892.0
millones y amortizaciones a capital por $139.364.4 millones.

4 NO Incluye $2.852.7 millones del crédito 744-IC-CO, incorporado en la Secretaria de Hacienda.
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4.2.1.2. Deuda Externa

El endeudamiento externo de la entidad, con relacién al periodo anterior, disminuyé a
$131.316.3 millones, producto, fundamentalmente, a que el periodo septiembre —
octubre se realizaron pagos de amortizaciones por valor de $111.214.2 millones y
ajustes negativos de $5.781.6 millones

4.2.2. Recursos del Crédito

La entidad durante lo corrido de la vigencia, no registré desembolsos de créditos.

4.2.3. Servicio de la Deuda

La Empresa de Acueducto y Alcantarillado, registré pagos por amortizaciones a
capital, intereses corrientes, comisiones y otros, por la suma de $341.808.1 millones,
de los cuales $198.427.7 millones correspondieron a deuda interna y $143.380.4
millones a deuda externa. En particular los pagos por amortizaciones significaron el
82.1%, como se muestra en el siguiente grafico:

Grafico 12 )
SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EAAB

Millones de pesos

$341.808,1
350.000,00 |  $280.570,1 v
300.000,00 -
250.000,00 -
200.000,00 -
150.000,00 +

$61.238,0
100.000,00 - ;

Millones de pesos

50.000,00 -

Amortizaciones Int, comisiones y Total Senvicio de la
otros Deuda

Fuente: Direcciéon Economia y finanzas Distritales — Informes EAAB.
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4.2.4. Ajustes

Los ajustes registrados, a octubre 31, sumaron $7.278.0 millones; para el periodo
septiembre — octubre, fueron de ($-6.673.6 millones).

4.3 EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES

4.3.1. Saldo de la Deuda

El saldo reportado por la entidad, a 31 de octubre de 2006 ($119.437.3 millones),
presentd una disminucion de $28.699.7 millones, frente a lo registrado a diciembre
de 2005, lo que representa una variacion negativa del 19.4%; en su composicion, la
deuda interna signific6 el 78.5% y la externa el 21.5%, como se muestra en la
gréfica.

) Grafico 13
COMPOSICION DE LA DEUDA DE LA E.T.B

Millones de pesos

$93.750,0

100.000,00 -
80.000,00 -
60.000,00 -

$ 25.687,3
40.000,00 -

20.000,00 -

INTERNA EXTERNA

Fuente: Direccién de Economia y Finanzas Distritales

Los movimientos relacionados con el endeudamiento de la entidad, correspondieron
a ajustes por $710.7 millones, efecto del comportamiento de la tasa representativa
del mercado TRM, y amortizaciones a capital por $29.410.4 millones.

Dentro del grupo de las empresas industriales y comerciales, la participacion de la
entidad por el volumen de deuda publica fue del 9.5% y en el total Distrital de 3.4%.
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4.3.2. Composicion Accionaria.

La venta de acciones de la entidad, gener6 cambios en su naturaleza juridica; como
consecuencia, la composicién accionaria se establecio de la siguiente manera:

Cuadro 5
DISTRIBUCION ACCIONARIA ETB
% SOBRE
ACCIONISTA No de ACCIONES TOTAL
Distrito 3.074.421.943 86,6%
Universidad Distrital 62.743.304 1,77%
Otros accionistas ordinarios 5.492 0,00%
Acciones privilegiadas 411.494.033 11,6%
TOTAL ACCIONES 3.548.664.772 100%

Fuente: ETB

La disminucién de la propiedad accionaria del distrito al 87%, automaticamente
exime a la empresa de aplicar el Decreto 714 de 1996°, en materia presupuestal, en
tanto que en materia de cupo de endeudamiento, no necesita de la aprobacion por
parte del Concejo de Bogota y se cifie a lo establecido en la Ley 781 de 2002°, la
cual establece que las empresas de servicios publicos domiciliarios, oficiales y
mixtas, donde el Estado no participe con méas del 90% como la ETB, se sujetan a las
normas de crédito aplicables a las entidades descentralizadas del correspondiente
orden administrativo, sin que esto signifique que para poder celebrar contratos de
crédito, se encuentren dentro de un cupo global de endeudamiento.

4.3.3. Recursos del Crédito
En lo corrido de la vigencia 2006, la entidad no recepcioné recursos del crédito.

4.3.4. Servicio de la Deuda

Por este concepto, se efectuaron pagos por $38.177.5 millones, de ellos, $29.410.4
millones correspondieron a amortizaciones (77.0%) y $8.767.1 millones a costos
financieros (22.9%). En el bimestre septiembre — octubre el valor cancelado por este
concepto fue de $1.265.5 millones, todo para deuda externa.

® Por la cual se compila el Acuerdo 24 de 1995 y el Acuerdo 20 de 1996 que conforman el Estatuto Organico del Presupuesto
Distrital.
® “Por la cual se ampliaron las autorizaciones conferidas al Gobierno Nacional, para celebrar operaciones de crédito plblico
externo e interno y operaciones asimiladas”.
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4.3.5. Ajustes

Durante el periodo septiembre — octubre se registraron ajustes negativos por $922.1
millones, efectuados sobre la deuda externa, con base en el comportamiento de la
tasa representativa del mercado.

4.4. EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA

Dado que la propiedad accionaria del distrito en esta empresa supera el 50%, a partir
del bimestre septiembre — octubre, se efectuara el registro de su actividad crediticia.
En efecto, el saldo de la deuda reportado a octubre fue de $77.942.6 millones de la
cual el mayor porcentaje corresponde a deuda interna (74.2%)

El inico movimiento reportado corresponde a ajustes negativos en la deuda externa
por $553.9 millones.

4.5. COLOMBIA MOVIL S.A. ESP

Esta empresa es propiedad de la Empresa de Telecomunicaciones de Bogota (ETB)
y Empresas Publicas de Medellin (EPM), con una participacién accionaria equitativa
del 50% cada una. Segun concepto de la Contraloria General, es competencia de la
Contraloria de Bogota realizar el control fiscal y efectuar el registro del 50% de la
deuda, asi como de entregar el reporte respectivo ante aquel 6rgano; sin embargo, la
Contraloria de Bogota y la Contraloria de Medellin, en forma coordinada, deben
ejercer el control fiscal, sin que esto signifique efectuar una doble causacion en el
consolidado nacional.

Dentro del total de la deuda del Distrito, el 50% de la deuda de Colombia Movil SA
ESP tiene una participacién del 12.9% y respecto a las empresas de servicios
publicos, el 36.1%. En su composicion, la deuda interna tiene un peso del 83.8% y la
externa del 16.2%, tal como se muestra a continuacion:
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Gréfico 14
COMPOSICION DE LA DEUDA DE COLOMBIA MOVIL

EXTERNA;
$73.366,0 ;
16,2%

INTERNA ;
$379.336,0 ;
83,8%

Fuente: Direccion de Economia y Finanzas Distritales

La deuda total de Colombia mévil cerr6 a septiembre’ de 2006 en $905.390.2
millones, lo que significa una variacion del 12.4% frente a lo reportado a diciembre de
2005. La empresa incurrié en unos costos financieros totales de $40.279.8 millones,
de los cuales la Contraloria de Bogota registré $20.139.9 millones.

4.5.1. Recursos del Crédito

Al cierre del mes de septiembre, Colombia Movil reportd desembolsos por un total de
$135.421.2 millones, de los cuales esta contraloria registr6 $67.710.6 millones,
fundamentalmente de deuda interna ($56.537.4 millones).

4.5.2. Servicio de la deuda.

El pago total efectuado por servicio de la deuda fue de $77.159.8 millones, de los
cuales las amortizaciones a capital fueron de $36.880.0 millones y se pagaron por
concepto de intereses, comisiones y otros $40.279.8 millones. De estos valores la
Contraloria de Bogota registro el 50%.

4.5.3. Ajustes

Del total de ajustes, la contraloria registré a septiembre $574.4 millones, los cuales
correspondieron al 50% del valor total. En el periodo septiembre - octubre, los
ajustes aplicados al endeudamiento de la entidad favorecieron el saldo total, al
registrar un acumulado negativo de $6.9 millones, como consecuencia de la
revaluacion del peso frente al ddlar.

" bado el cambio en la propiedad accionaria, la empresa dej6 de reportar informacién sobre deuda a partir de octubre de 2006.
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4. ESTABLECIMIENTOS PUBLICOS

Los establecimientos publicos no obtuvieron recursos del crédito, de forma directa,
por cuanto ésta funcion estd a cargo de la Administracion Central. El saldo a 31 de
octubre de 2006 fue de $15.647.9 millones, correspondientes al Instituto de
Desarrollo Urbano — IDU, como Unica entidad que tiene créditos vigentes. La
participacion de la entidad en el endeudamiento distrital correspondio al 0.4%.

Frente al saldo a diciembre 31 de 2005, la deuda del IDU disminuyé en 22.5%,

producto de los pagos a capital por $4.561.6 millones y por intereses comisiones y
otros de $1.698.2 millones, todo orientado a deuda interna.
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CONCLUSIONES

El quinto bimestre del 2006, continda la tendencia observada en el bimestre anterior,
fundamentalmente en la coyuntura cambiaria y de tasas de interés. En efecto, el
peso recuperd poder adquisitivo frente al délar y de una tendencia devaluacionista
hasta junio, se pas6 a valores con tendencia revaluativa; la tasa de interés activa
interna crecid ligeramente, en tanto que las tasas externas mostraron
desaceleracion; finalmente, el crecimiento registrado en los dos primeros trimestres y
el comportamiento de las variables relacionadas con la producciéon en el bimestre de
estudio, denotan un desempefio favorable de la actividad econdmica, lo cual hace
atractiva la obtencion de recursos del crédito.

Frente a lo reportado a diciembre de 2005, el saldo de la deuda publica distrital
acumulada a octubre de 2006, disminuyé en 1.9%, lo que en términos absolutos
equivale a $-69.210.5 millones, como consecuencia de los pagos efectuados por
amortizacion a capital por $397.265 millones y la reduccion en los ajustes a $6.730.6
millones. Los costos financieros (intereses, comisiones y otros), sumaron $384.932.6
millones.

En el bimestre septiembre — octubre, se presentdé una reduccion en el nivel de
endeudamiento del 5.6%, con respecto al saldo a agosto, como consecuencia de un
alto nivel de amortizaciones ($265.479.3 millones), ajustes negativos por $20.581
millones y ningun desembolso por recursos del crédito.

En el bimestre evaluado, la Administraciéon Central registré ajustes negativos, por
efectos cambiarios, por valor de $ 11.077.9 millones; no obstante, por cuenta de las
operaciones de cobertura de riesgo efectuadas, a octubre, se calculan costos no
materializados por $111.392.7 millones, los cuales se empezaran a hacer efectivos
en el momento del vencimiento del plazo de cada operacion.

De otro lado, el endeudamiento del Distrito Capital, a 31 de octubre de 2006, se
mantiene en un nivel razonable, como lo demuestran los indicadores
correspondientes: de solvencia 7.98% Yy sostenibilidad 46.10%; los cuales se
mantienen por debajo de los valores registrados en diciembre del 2005 (10.3% y
53.2%, respectivamente). Finalmente, la Administracion cuenta, para los proximos
endeudamientos, con un cupo disponible de $1.3 billones corrientes.
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Anexo No 1
ESTADO DE LA DEUDA PUBLICA DISTRITAL
SEPTIEMBRE — OCTUBRE DEL 2006

AUMENTOS SERVICIO DE LA DEUDA
SALDO A AGOSTO TOTAL SERVICIO SALDO A 31 DE
ENTIDADES INTERESES,
31 DE 2006 RECURSOSDEL| \;c1es | AMORTIZACION COMISIONES Y DEUDA PUBLICA | OCTUBRE DE 2006
CREDITO
OTROS

ADMINISTRACION CENTRAL 2.244.534,3 - -11.077,9 10.988,1 156.232,3 167.220,4 2.222.468,3
Deuda interna 1.385.399,2 - 0,1 3.926,7 151.155,8 155.082,5 1.381.472,6
Deuda externa 859.135,1 - -11.078,0 7.061,4 5.076,5 12.137,9 840.995,7
EMPRESA DISTRITAL DE TRANSP. URBANOS (1) 30.741,6 - -1.101,1 1.398,2 834,0 2.232,2 28.242,3
Deuda interna 30.741,6 - -1.101,1 1.398,2 834,0 2.232,2 28.242,3

Deuda externa - - - - - 0,0 -
SECTOR CENTRAL 2.275.275,9 - -12.179,0 12.386,3 157.066,3 169.452,6 2.250.710,6
Deuda interna 1.416.140,8 - -1.101,0 5.324,9 151.989,8 157.314,7 1.409.714,9
Deuda externa 859.135,1 - -11.078,0 7.061,4 5.076,5 12.137,9 840.995,7
EMPRESA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO 859.785,6 - -6.673,6 250.578,6 18.613,2 269.191,8 602.533,4
Deuda interna 611.473,5 - -892,0 139.364,4 15.943,4 155.307,8 471.217,1
Deuda externa 248.312,1 - -5.781,6 111.214,2 2.669,8 113.884,0 131.316,3
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES 121.576,2 - -922,1 1.216,8 48,7 1.265,5 119.437,3
Deuda interna 93.750,0 - - - - - 93.750,0
Deuda externa 27.826,2 - -922,1 1.216,8 48,7 1.265,5 25.687,3
EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA 78.742,00 -799,4 77.942,6
Deuda interna 57.800,00 - 57.800,0
Deuda externa 20.942,00 -799,4 20.142,6
COLOMBIA MOVIL SA ESP 452.702,0 - -6,9 - - - 452.695,1
Deuda interna 379.336,0 - - - - - 379.336,0
Deuda externa 73.366,0 - -6,9 - - - 73.359,1
TOTAL EMPRESAS INDUSTRIALES Y CIALES. 1.434.063,8 - -8.402,0 251.795,4 18.661,9 270.457,3 1.252.608,4
Deuda Interna 1.084.559,5 - -892,0 139.364,4 15.943,4 155.307,8 1.002.103,1
Deuda Externa 349.504,3 - -7.510,0 112.431,0 2.718,5 115.149,5 250.505,3
INSTITUTO DE DESARROLLO URBANO 16.945,5 - - 1.297,6 397,0 1.694,6 15.647,9
Deuda interna 16.945,5 - - 1.297,6 397,0 1.694,6 15.647,9

Deuda externa - - - - - 0,0 -
TOTAL ESTABLECIMIENTOS PUBLICOS 16.945,5 - - 1.297,6 397,0 1.694,6 15.647,9
Deuda interna 16.945,5 - - 1.297,6 397,0 1.694,6 15.647,9

Deuda externa - - - - - 0,0 -
TOTAL DISTRITO 3.726.285,2 - -20.581,0 265.479,3 176.125,2 441.604,5 3.518.966,9
Deuda interna 2.517.645,8 - -1.993,0 145.986,9 168.330,2 314.317,1 2.427.465,9
Deuda externa 1.208.639,4 - -18.588,0 119.492,4 7.795,0 127.287,4 1.091.501,0

Fuente: Informe Entidades Auditadas.
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Anexo No 2

ESTADO DE LA DEUDA PUBLICA DISTRITAL

OCTUBRE DEL 200

6

SALDO A ENERO 1o0. AUMENTOS SERVICIO DE L A DEUDA TOTAL SERVICIO [ | b0 A OCTUBRE
ENTIDADES DE 2005 RECURSOS DEL [ , | iormizacion | 'NTERESES, COMISIONES Y 31 DE 2006
CREDITO OTROS DEUDA PUBLICA

ADMINISTRACION CENTRAL 2.110.548,5 175.116,8 -1.631,0 61.566,0 291.486,4 353.052,4 2.222.468,3
Deuda interna 1.307.766,0 100.000,0 0,1 26.293,5 232.703,1 258.996,6 1.381.472,6
Deuda externa 802.782,5 75.116,8 -1.631,1 35.272,5 58.783,3 94.055,8 840.995,7
EMPRESA DISTRITAL DE TRANSP. URBANOS (1) 30.606,8 - 352,4 2.716,9 1.603,0 4.319,9 28.242,3
Deuda interna 30.606,8 - 352,4 2.716,9 1.603,0 4.319,9 28.242,3

Deuda externa - - - - - - -
SECTOR CENTRAL 2.141.155,3 175.116,8 -1.278,6 64.282,9 293.089,4 357.372,3 2.250.710,6
Deuda interna 1.338.372,8 100.000,0 352,5 29.010,4 234.306,1 263.316,5 1.409.714,9
Deuda externa 802.782,5 75.116,8 -1.631,1 35.272,5 58.783,3 94.055,8 840.995,7
EMPRESA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO (2) 875.825,5 - 7.278,0 280.570,1 61.238,0 341.808,1 602.533,4
Deuda interna 615.996,7 - 3.030,3 147.809,9 50.617,8 198.427,7 471.217,1
Deuda externa 259.828,8 - 4.247,7 132.760,2 10.620,2 143.380,4 131.316,3
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES 148.137,0 - 710,7 29.410,4 8.767,1 38.177,5 119.437,3
Deuda interna 112.500,0 - - 18.750,0 5.957,2 24.707,2 93.750,0
Deuda externa 35.637,0 - 710,7 10.660,4 2.809,9 13.470,3 25.687,3
EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA 77.697,1
Deuda interna 57.800,0
Deuda externa -799,4 19.897,1
COLOMBIA MOVIL SA ESP (3) 402.850,2 67.710,6 574,4 18.440,0 20.139,9 38.579,9 452.695,1
Deuda interna 324.600,0 56.537,4 - 1.801,4 11.998,9 13.800,3 379.336,0
Deuda externa 78.250,2 11.173,2 574,4 16.638,6 8.141,0 24.779,6 73.359,1
TOTAL EMPRESAS INDUSTRIALES Y CIALES. 1.426.812,7 67.710,6 7.763,7 328.420,5 90.145,0 418.565,5 1.252.362,9
Deuda Interna 1.053.096,7 56.537,4 3.030,3 168.361,3 68.573,9 236.935,2 1.002.103,1
Deuda Externa 373.716,0 11.173,2 4.733,4 160.059,2 21.571,1 181.630,3 250.259,8
INSTITUTO DE DESARROLLO URBANO 20.209,5 - - 4.561,6 1.698,2 6.259,8 15.647,9
Deuda interna 20.209,5 - - 4.561,6 1.698,2 6.259,8 15.647,9

Deuda externa - - - - - - -
TOTAL ESTABLECIMIENTOS PUBLICOS 20.209,5 - - 4.561,6 1.698,2 6.259,8 15.647,9
Deuda interna 20.209,5 - - 4.561,6 1.698,2 6.259,8 15.647,9

Deuda externa = o 5 - - R .

1) Entidad liquidada, obligacién a cargo de la Administracién Central (pasivos)
2) El saldo no incluye la obligacion del crédito 744-CO de la EAAB por $2,852,7 millones, registrado en la deuda publica de la Administracién Central
3) Entidad de capital compartido con la Empresa de Telecomunicaciones de Bogota y las Empresas Publicas de Medellin EPM y por ende sus obligaciones se asumen en igual proporcion. Por esta razén para el
consolidado a cargo del Distrito Bogotda, Ginicamente se refleja el 50% de sus registros. A partir de octubre de 2006 no reportara informacion a la contraloria, dado su cambio en la composicién accionaria.

4) Se registra el saldo total de la deuda de la ETB y la EEB, sin considerar la participacién accionaria del distrito.

Fuente: Informacién suministrada por las entidades con deuda publica.
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Anexo No 3

RESUMEN DE AJUSTES POR DEVALUACION -ADMINISTRACION CENTRAL
SEPTIEMBRE Y OCTUBRE DE 2006

CREDITOS SALDO US$ TRM SALDO COP AJUSTES SALDO US$ TRM SALDO COP AJUSTES AJUSTES
30-Sep-06 01-Oct-06 30-Sep-06 30-Sep-06 31-Oct-06 01-Nov-06 31-Oct-06 31-Oct-06 31-Oct-06

CAF1880 78.571.428,58 214.321.272.711,46 -17.044.124,99 78.571.428,58 213.977.101.698,18 -344.171.013,27 32.595.744.535,54

4.010.382,35 2.394,31 9.602.098.564,43 -17.044.124,99 4.010.382,35 2.308,49 9.257.927.551,15 -344.171.013,28 0,00

O.C. CSFB 2003] 7.142.857,14 2.870,80 20.505.714.277,51 0,00 7.142.857,14 2.870,80| 20.505.714.277,51 0,00 4.016.499.998,39

O.C. CSFB 2004 33.709.094,54 2.732,40| 92.106.729.921,10 0,00 33.709.094,54 2.732,40| 92.106.729.921,10 0,00 14.289.622.266,46

0O.C. Citibank 2004 33.709.094,55 2.732,40| 92.106.729.948,42 0,00 33.709.094,55 2.732,40| 92.106.729.948,42 0,00 14.289.622.270,69

BID 744/SF-CO 3.393.952,71 8.126.174.913,08 -14.424.299,02 3.393.952,71 7.834.905.891,51 -291.269.021,57 0,00

O.C. CSFB 2003 3.393.952,71 2.394,31 8.126.174.913,08 -14.424.299,02 3.393.952,71 2.308,49| 7.834.905.891,51 -291.269.021,57 0,00

BIRF 4021 - A 34.745.025,61 92.124.488.592,84 -63.196.520,84 32.260.618,77 85.113.136.618,84 -1.112.103.088,35 10.639.820.794,48

O.C. CSFB 2003 14.869.769,61 2.394,31] 35.602.838.074,92 -63.196.520,84 12.385.362,77 2.308,49| 28.591.486.100,92 -1.112.103.088,35 0,00

0O.C. CSFB Bear Stearns 2003 19.875.256,00 2.843,82 56.521.650.517,92 0,00 19.875.256,00 2.843,82 56.521.650.517,92 0,00 10.639.820.794,48

ICO 9.499.984,72, 22.745.908.414,94 -40.374.935,06 9.499.984,72 21.930.619.726,27 -815.288.688,67 0,00

0O.C. CSFB 2003 9.499.984,72, 2.394,31] 22.745.908.414,94 -40.374.935,06 9.499.984,72 2.308,49| 21.930.619.726,27 -815.288.688,67 0,00

ARGENTARIA 3.392.851,70 2.394,31 8.123.538.753,83 -14.419.619,72 3.392.851,70 2.308,49 7.832.364.220,93 -291.174.532,90 0,00

BID 1086/0C-CO 8.275.862,05 19.814.979.264,94, -35.172.413,71 8.275.862,05 19.104.744.783,80| -710.234.481,14 0,00

O.C. CSFB 2003 8.275.862,05 2.394,31] 19.814.979.264,94 -35.172.413,71 8.275.862,05 2.308,49| 19.104.744.783,80| -710.234.481,14 0,00

BONOS EXTERNOS 100.000.000,00 270.781.965.217,50 -3.163.062,50 100.000.000,00| 270.718.093.682,50 -63.871.535,00 39.869.093.682,50

744.250,00 2.394,31] 1.781.965.217,50 -3.163.062,50 744.250,00 2.308,49| 1.718.093.682,50 -63.871.535,00 0,00

0O.C. BNP Paribas 2004 99.255.750,00] 2.710,17] 269.000.000.000,00 0,00 99.255.750,00] 2.710,17] 269.000.000.000,00 0,00 39.869.093.682,50

BID 1385 OC-CO 15.473.061,75 41.744.136.480,00 -23.867.655,28 14.989.528,57 40.145.946.810,17 -436.051.519,02 28.288.028.579,63

5.615.918,89 2.394,31 13.446.250.757,52 -23.867.655,28 5.132.385,71 2.308,49| 11.848.061.087,68| -436.051.519,03 0,00

0O.C. CSFB 2003 9.857.142,86 2.870,80] 28.297.885.722,49 0,00 9.857.142,86 2.870,80] 28.297.885.722,49 0,00 28.288.028.579,63

BIRF 7162 -CO 75.520.712,79 2.394,31] 180.819.997.840,23 -320.963.029,36 75.520.712,79 2.398,56] 174.338.810.268,59 -6.481.187.571,63 0,00

Tasa fija 5,57%) 1.000.000,00 2.394,31 2.394.310.000,00 -4.250.000,00 1.000.000,00 2.308,49| 2.308.490.000,00 -85.820.000,00 0,00

Tasa fija 4,92% 6.735.436,79, 2.394,31] 16.126.723.660,66 -28.625.606,36 6.735.436,79 2.308,49| 15.548.688.475,35| -578.035.185,31 0,00

Tasa fija 4,94% 10.036.397,00 2.394,31] 24.030.245.701,07 -42.654.687,25 10.036.397,00 2.308,49| 23.168.922.110,53 -861.323.590,54 0,00

Tasa fija 4,94% 10.793.313,00 2.394,31 25.842.537.249,03 -45.871.580,25 10.793.313,00 2.308,49| 24.916.255.127,37 -926.282.121,66 0,00

Tasa fija 5,38% 4.610.191,00 2.394,31 11.038.226.413,21 -19.593.311,75 4.610.191,00 2.308,49| 10.642.579.821,59| -395.646.591,62 0,00

Tasa fija 5,65% 11.703.938,00 2.394,31 28.022.855.792,78 -49.741.736,50 11.703.938,00 2.308,49| 27.018.423.833,62 -1.004.431.959,16 0,00

Tasa fija 6,02% 30.641.437,00 2.394,31] 73.365.099.023,47 -130.226.107,25 30.641.437,00 2.308,49| 70.735.450.900,13 -2.629.648.123,34 0,00

TOTAL 328.872.879,91 858.602.462.188,81 -532.625.660,49 325.904.939,89 840.995.723.700,79 -10.545.351.451,56 111.392.687.592,15
TRM calculada a fin de mes 2.394,31] 2.308,49|

Total del mes

-532.625.660,49]

-10.545.351.451,56

Total acumulado del bimestre

-11.077.977.112,04]

Total Bimestre O.C

111.392.687.592,15

Fuente: SHD
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